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La Inversion Socialmente Responsable (ISR) es la metodologia de gestion basada
en la combinacion de aspectos fimancieros tradicionales con aspectos
medicambientales, sociales y de buen gobiermno, para Ia toma de decisiones de

Estrategias

iNnversicon en activos finandceros

La vocacion inversora de cada fondo o plan de pensione es
determinante para especificar si un fondo de inversion se

basara en criterios eticos, de buen gobiermo, sociales y/o{;\ s

medioambientales para invertir en activos financieros

Existen multitud de estrategias ISR, que los
fondos de inversion y los fondos de pensiones
aplican exclusivamente o combinando mas de
una, para la toma de decisiones de inversion.

ESTRATEGIA

DEFINICION

Exclusiones

Screening positivo

Best-in-class

Seleccién de pioneros
J Inversion tematica
Screening basado en

normas

Exclusiones simples/
Screening simple

Engagement o dialogo
de los inversores

Inversion en la
comunidad

Integracion

Inversion de Impacto

Se aplica un filtro con un elevado numero de criterios negativos.

Busqueda y seleccién de las compafias con mejores comportamientos socialmente responsables, asi como,
aquellas empresas que producen servicios y/o bienes positivos. Incloye best-in-class (las mejores empresas) y
seleccion de empresas pioneras en criterios ASG.

Las principales empresas por sector son analizadas por criterios de responsabilidad social, y se seleccionan las
mejores de cada grupo.

Fondos tematicos basados en criterios de sostenibilidad. Se enfoca en sectores como agua, energia etc.

Screening basado en el cumplimiento de estandares internacionales propuestos por entidades como OCDE, OIT,
ONU, UNICEF....

Exclusiébn de un sector o actividad como la produccidon armamentistica, tabaco, alcohol, experimentacién con
animales. El screening simple incluye también la seleccion simple por derechos humanos (ej. Birmania) o
mediante estandares internacionales.

Es utilizado por gestores de fondos para fomentar practicas mads responsables en las empresas. Se basa en la
capacidad de influencia de los inversores y se puede aplicar mediante el derecho a voto.

Soporte a una determinada actividad productiva en el ambito de la comunidad cercana qgue presente
caracteristicas ventajosas desde el punto de vista social y/o medicambiental.

La introduccion explicita de criterios sociales, mediocoambientales y de gobierno corporativo en |la gestion de
riesgos del analisis financiero tradicional.

inversiones en compafias, organizaciones o fondos con la finalidad de obtener un impacte social y, o
ademas de una rentabilidad financiera. Se realiza tanto en paises desarrollados como en paises

Fuente: Eurosif (2016) v elaboracion propia.

Son
medioambiental
emergentes.
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Volkswagen AG to be Removed from the Dow Jones Sustainability Indices

New York and Zurich, September 29, 2015

Effective October 6, 2015, Volkswagen AG (VW) will be removed from the Dow Jones Sustainability Indices
(DJSI). A review of VW’s standing in the DISI was prompted by the recent revelations of manipulated
emissions tests.

Per the published and publicly available methodology for the DJSI, potential problematic issues relating to
any DJSI component company automatically trigger a Media & Stakeholder Analysis (MSA), which
examines the extent of the respective company’s involvement and how it manages the issue. Following the
MSA, the Dow Jones Sustainability Index Committee (DJSIC) reviews the issue and decides whether the
company will remain in the index, based on DJSI Guidelines.

In VW’s case, the DJSIC reviewed the situation and ultimately decided to remove the Company from the
DJSI World, the DJSI Europe, and all other DJSI indices. The stock will be removed after the close of trading
in Frankfurt on October 5, 2015, thus making the removal effective on October 6, 2015. As a result, VW will

no longer be identified as an Industry Group Leader in the “Automobiles & Components” industry group.

Toshiba Corporation to be Removed from
Dow Jones Sustainability Index

New York and Zurich, July 27, 2015

Effective August 3, 2015, Toshiba Corporation will be removed from the Dow Jones Sustainability Waorld
Index (DJSI World) of which it has been a member since 2000, A review of Toshiba’s standing in the DJS|
Waorld was prompted by the recent disclosure of a long-term fraudulent accounting scandal at the company
and the reported widespread involvernent of senior management in the affair.

Per the published and publicly available methodology for the DJSI, potentially problematic issues relating
to any DIS| component company automatically trigger a Media & Stakeholder Analysis (MSA), which
examines the extent of the respective company’s involvement and how it manages the issue. Following the
MSA, the Dow Jones Sustainability Index Committee (DJSIC) reviews the issue and decides whether the
company will remain in the index, based on DJIS|I Guidelines.

In Toshiba’s case, the DJSIC reviewed the situation and ultimately decided to remove the Company from
the DJISI World and the DISI Asia Pacific. The stock will be removed after the close of July 31, 2015, thus
making the removal effective on August 3, 2015,

consaquences

Failure of climate-
change mitigation
and adaptation

MAREA NE




OPORTUNIDADES DE LOS FACTORES ASG/ESG: esfera capital %Rﬁ;ﬁ?‘}f:m

Inversion Tematica: Water Funds y ETF' s

Marcar como favorito Editar articulo Borrar articulo

Cumulative returns

s90 W oric WWater Cwv

s | o {,—w
o

390

290 n

Pl ,./J\'/
= f_,uf’“/ = i ™ ﬂ""ﬂ"w
90 Frer

PPN S T ,.:. R ...-a- U
= 'Ssi;ﬂs\t::é?g ‘aggw-‘& v.:,:»cs-g:?.éﬁ?} e =%

e S —

ETFs con sesgo ESG: iShares MSCI KLD
400 Social ETF

Es el mayvor ETF socialmente responsable del mercado

Fermnando Luque 2z2/09/2017 [ > i N F | B = LY. V.Y

Los costes del producto (0,5%) son altos comparados con ETFs tradicionales
referenciados al S&P 500 que pueden cobrar apenas un 0,04%. Esa diferencia de
comisiones no compensa la mejor rentabilidad bruta del iShares MSCI KLD 400 Social
ETF frente, por ejemplo, al iShares Core S&P 500 ETF. En efecto, en los dltimos 10
afios (a fecha 30 de junio 2017) el iShares Core S&P 500 ETF consigue una
rentabilidad neta del 7,13% anualizado (en dolares estadounidenses) frente a un
6,87% para el iSahres MSCI KLD 400 Social ETF.
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Objetivo de inversion: iShares Dow Jones Global Sustainability Screened UCITS ETF USD

(Acc) | IGSU

The fund is an exchange traded fund (ETF) that aims to track the performance of the Dow
Jones Sustainability World?Enlarged Index ex Alcohol, Tobacco, Gambling, Armaments
&?Firearms and Adult Entertainment Index as closely as possible. The ETF invests in
physical index securities. The Dow Jones Sustainability World?Enlarged Index ex Alcohol,
Tobacco, Gambling, Armaments?& Firearms and Adult Entertainment Index?consists of
the?top 20% of the largest 2500 global sustainability companies of the Dow Jones Global
Total Stock Market Index. The companies are selected for the index based on long term
economic, environmental and social critera. iShares ETFs are funds managed by BlackRock.
They are transparent, cost-efficient, liquid vehicles that trade on stock exchanges like
normal securities. IShares ETFs offer flexible and easy access to 3 wide range of markets
and asset classes.
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— Antenor Siguiente —

Un metaestudio descubre evidencias abrumadoras de los vinculos
positivos entre los factores ASG y el rendimiento financiero de las
empresas

12 febrero, 2016
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Un metaestudio masivo realizado a mas de 2000 informmes empiricos realizado por Gunnar Friede (Deutsche Asset
& Wealth Management), Timo Busch (Umiversidad de Hamburgo) y Alexander Bassen (de la Umniversidad de
Hamburgo y La University of Reading de Reino Unido —ICMA Centre——) desoubre evidencias abrumadoras sobre
Llos vinculos positivos entre los factores ambientales, sociales y de gobemanza (ASG o ESG —Environmental,
Social and Governance) y el rendimiento financiero de las empresas.

HSBC analysis suggests improving ESG factors can drive performance

Innovation Based on Sound Research
Companies with the biggest improvement in ESG scores outperformed over time (top decile vs bottom decile,

rebased

Top decile stocks (based on ESG) outperformed
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